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.https://stringfixer.com/ar/Credit_crisis_of 1772 :lad) i (1772 &ajf «....... !
? James Narron and David Skeie, Crisis Chronicles: The Credit and Commercial Crisis of 1772, Liberty Street

Economics, MARCH 7, 2014 , See the link; HTTPS:/LIBERTYSTREETECONOMICS.NEWYORKFED.ORG
/2014/03/CRISIS-CHRONICLES-THE-CREDIT-AND-COMMERCIAL-CRISIS-OF-1772/.
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LU , The Credit Crisis of 1772, the American revolution, See the link;

http://www.ouramericanrevolution.org/index.cfm/page/view/m0177.
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! Johnny fulfer, Panic of 1857, See the link https://economic-historian.com/2020/07/panic-of-1857/.
2]ohnny fulferm ,ibid.
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" CHARLES W. CALOM IRIS AND LARRY SCHWE I KART, The Panic of 1857: Origins,

Transmission, and Containment, p 309. See the link ;
https://www0.gsb.columbia.edu/faculty/ccalomiris/papers/Panic%200f%201857.pdf.

*William Penn, The Panic of 1857, Library of Congress, See the link; https:/www.loc.gov/item/today-in-
history/august-24/#william-penn-acquires-the-lower-counties.
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Illino New York
Illion Chicago— Galena- LaCrosse- is Ohio KLT“S:S New City Mechanics State 1861
is Rock Chicago Milwaukee Cent Life Warrants® Haven— Bank Bank Bonds
Date Centr Island Stock Stock ral Stock Hartford Stock Stock (6 percent)
al Stock Bond Stock
Stock S
(7 percent)
Dec.31,1856 123.5 94 118 75 97.25 92 0.92 119.5 115 116.5 101
Jan.283,1857 127.25 99 105.25 72.75 99.88 93 0.94 121 115 115 101
Mar.11,1857 138.75 105.75 105.38 76.25 101 98 1.00 122.5 120 115 103
Mar. 25,1857 132.5 105.5 103.25 79 101.75 96 0.98 122.5 120 115 103
Apr.8,1857 128 98.75 10(1.5 76.88 99.25 96 1.01 122.5 122 102 103
May20,1857 139.75 96.75 94 77.75 99.88 98 0.95 122.5 121 117 103
June24,1857 135.5 89.25 88 55 95.5 102 0.90 120 118 112 103
July21,1857 122 92 95.25 41 99.25 97 0.94 119 118 112 103
Aug.27,1857 99.5 81 81.25 21 95 101 0.92 119 118 116 103
Sept.2,1857 92.5 77.75 79 14.5 83 5 0.87 119 118 116 103
Sept.23,1857 87 65.25 68 12 83.5 5 0.83 119 105 116 103
Oct.7,1857 85 59 56 7 75 5 NA 99.5 105 116
Oct.21,1857 78 67 67 7 63.5 4 0.75 99.5 105 90 91
Nov.25,1857 96 82 83 12 86.25 NA 0.75 105 105 90 102
Dec.22,1857 91 74 73 10.38 85 NA 0.77 112 105 106 102
Jan.1,1859 67 58 71 3 84 NA 0.8 122 122 120 NA
3
Dec.24,1859 58 62.5 65.25 0 84.88 NA 0.7 125 124 115 NA
0

Source; CHARLES W. CALOM IRIS AND LARRY SCHWE I KART, opcit, p 812.
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! Paul Volcker, Debt Crisis of the 1980s, handout no.9; chapter 12, See the link;
https://www.grips.ac.jp/teacher/oono/hp/lecture F/lec10.htm.
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Source ; World Economic Survey 1990, The end of the Golden Age, the debt crisis and development
setbacks, World Economic and Social Survey 2017, p 51, linc ;
https://www.un.org/development/desa/dpad/wp-content/uploads/sites/45/WESS 2017 ch3.pdf
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Source; World Economic Survey 1990m, p 52, opcit.
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' World Economic Survey 1990, The end of the Golden Age, the debt crisis and development setbacks
, World Economic and Social Survey 2017, p 51. See the link ; https://www.un.org/development/desa/dpad/wp-
content/uploads/sites/45/WESS 2017 ch3.pdf
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! Wilfrid L. Kohl, Oil Crises, Historical Perspective in Encyclopedia of Energy, 2004, See the link
https://www.sciencedirect.com/topics/social-sciences/oil-crisis.
2 Steven Kettell, Oil crisis Economics, See the link https://www.britannica.com/topic/oil-crisis.
3 Wilfrid L. Kohl, opcit.
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" Energy Crisis, First day of gas rationing, California, December 1973 ,Courtesy of National Archives
https://americanhistory.si.edu/american-enterprise-exhibition/consumer-era/energy-crisis.

? Mamdouh G. Salameh, Qil Crises, Historical Perspectivey in Encyclopedia of Energy, 2004, See the link;
https://www.sciencedirect.com/topics/social-sciences/oil-crisis.
* Steven Kettell, Opcit.
* Steven Kettell, ibid.
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	المبحث الأول: ماهية الدورات الاقتصادية.

	من خلال هذا المبحث نتطرق إلى مفهوم الدورات الاقتصادية ومراحلها.

	المطلب الأول: مفهوم الدورات الاقتصادية.

	تمر الاقتصاديات العالمية بحالات مختلفة من النشاط، على حسب الوضع الداخلي والخارجي، وهو ما يجعله يتقلب من حالة إلى أخرى بم يسمى في وقتنا الحالي بالدورات الاقتصادية.

	أولا: تعريف الدورة الاقتصادية.	

	عبارة تستخدم لوصف التقلبات في الإنتاج الكلي، وتحسب من خلال أو بالقياس إلى الارتفاع أو الانخفاض في الناتج الإجمالي الحقيق.�

	الدورة الاقتصادية تسمى أيضا بدورة الأعمالBusiness Cycle  تتمثل في التقلبات في اتجاه المتغيرات الاقتصادية الكلية مثل الناج الكلي والتشغيل والتضخم والبطالة، وتتسم هذه الدورات بتكرار حدوثها الذي قد يكون منتظما في بعض الأحيان أو غير منتظم في كثير من الأحيان، أي عدم التساوي بين المدة الزمنية التي تستغرقها الاتجاهات التوسعية Expansion في الدورة التي تتمثل بالتقلبات من مركز أو نقطة التحول الدنيا، أو قاع الدورةTrough التي تمثل حالة الكساد Depression، وبين المدة الزمنية التي تستغرقها الاتجاهات الانكماشية Contraction التي تتمثل بالتحولات من نقطة التحول العليا أو القمة  Peakالتي تمثل وضع الانتعاش أو الرخاء Prosperity، فعندما يكون الاقتصاد في وضع القمة توجد هناك عوامل ومتغيرات تدفع الى وضع الانكماش والركود Stagnation ثم الكساد، وكذلك عندما يكون الاقتصاد في وضع الكساد توجد عوامل ومتغيرات تدفع للتحول إلى وضع التوسع والانتعاش.�

	وقد وردت عدة تعريفات أخرى للدورات الاقتصادية أهمها:�

	 التعريف الأول: هي التغيرات المتواترة في مستوى الأعمال والنشاط الاقتصادي؛

	 التعريف الثاني: هي ذلك التعاقب بين القمة والقاع أو أنها تلك التقلبات التي تؤثر على النشاط الاقتصادي للدولة؛

	 التعريف الثالث: هي تلك المراحل المختلفة التي تجمع بين تقلبات الأعمال فيما بين أزمتين وتنطلق من الأزمة إلى الركود إلى ااتعاش إلى الأزمة من جديد معتبرة بذلك عن طبيعة التطور الدوري للاقتصاد الرأسمالي؛

	 التعريف الرابع: هي التقلبات الاقتصادية الشاملة التي تجتاح مجمل الناتج الوطني والدخل والتوظيف؛

	 التعريف الخامس: هي التقلبات في اتجاه المتغيرات الاقتصادية الكلية مثل الناتج الكلي والتشغيل والتضخم (الارتفـاع في مسـتو لأسعار) والانكماش (الانخفاض في مستوى الأسعار) والبطالة.

	المطلب الثاني: مراحل وخصائص الدورات الاقتصادية.

	تمر الاقتصاديات بجملة من المراحل حسب ما يراه بعض الاقتصاديين، كما أن لها خصائص نوضحها فيما يلي.

	الفرع الأول: مراحل الدورات الاقتصادية.	

	للدورات الاقتصادية مراحل مختلفة تمر بها نوجزها فيما يلي.

	أولاً: مرحلة الانتعاش الاقتصادي.

	ثانياً: مرحلة الرّواج.

	ثالثاً: مرحلة الركود.

	رابعاً: مرحلة الكساد.


	المصدر: أشواق بن قدور، مرجع سبق ذكره، ص71.

	الفرع الثاني: خصائص الدورات الاقتصادية.	

	يمكن إيجاز أهم خصائصها للدورة الاقتصادية في النقاط التالية:�

	- المعاودة، أي أنها متجددة وتحدث مرات ومرات وبشكل دوري، وبالتالي لا يمكن التكلم عن شيء اسمه السير على مسار ثابت؛

	- الانتشار بحيث يكون لها الأثر على الكثير من الأنشطة الاقتصادية المختلفة في نفس الوقت، ويتوقف ذلك على مرحلة الدورة وقوته؛

	- ذات طبيعة عامة وشاملة، تمس كل القطاعات الاقتصادية؛

	- تمر الدورة عادة بأربع مراحل أساسية- كما سبق وأن ذكرنا-، على الرغم من وجود من ينفي ذلك؛

	- اختلاف نوع الدورات وبالتالي اختلاف في سعة الدورة ومددها؛

	- يمكن أن تتداخل دورتين معا، ونقصد احتواء دورات صغيرة في دورة كبيرة؛

	- اختلاف مسببات الدورات وتعددها.

	الفرع الثالث: مؤشرات الدورات الاقتصادية.

	هناك عدة مؤشرة اقتصادية مستخدمة في معرفة نوع الدورة ومرحلتها، وهناك من يقسمها إلى مؤشرات رئيسية (وهنا ممثلة بالمؤشرات اللاث الأولى) وأخرى فرعية (بقية المؤشرات)، ونختصر أهم هذه المؤشرات في النقاط التالية:�

	 التغير الحاصل في الناتج المحلي الخام، والمقصود بذلك معدلات النمو الاقتصادي؛

	 التغير الحاصل في معدلات البطالة والاستخدام؛

	 التغير الحاصل في المستوى العام للأسعار؛

	 اضطرابات مؤشرات الأسواق المالية؛

	 التغيرات الكبيرة في ميزان المدفوعات ومعه الميزان التجاري؛

	 التغيرات المعتبرة في أسعار صرف العملة؛

	 التغير في الإنتاج القطاعي؛

	 التغير في مستوى الإنفاق الاستهلاكي الكلي؛

	 التغير في مستوى الإنفاق الاستثماري الكلي.

	المبحث الثاني: أسباب الأزمات والدورات الاقتصادية والنظريات المفسرة لها. 

	المحور الثاني

	الأزمات الاقتصادية قبل القرن العشرين

	تمهيد.

	قد تكون الأزمات الاقتصادية ظاهرة جديدة بالنسبة لجيلنا، ولكنها ليست المرة الأولى التي يواجه فيها العالم أزمات كساد. حدثت لأزمات الاقتصادية أيضا في القرن الثامن عشر. ودائما ما كان السبب يرجع في أغلب الأحوال إلى الحروب والمضاربة المالية وحالات العجز الاقتصادي. ومنذ القرن التاسع عشر حتى وقتنا الحالي، تغير شكل وأسباب الأزمات الاقتصادية.

	خلال القرنين التاسع عشر والعشرين، حدثت أزمات بشكل دوري في اقتصادات العديد من الدول. كان سبب الصعوبات الاقتصادية المؤقتة شكيل وتطوير المجتمع الصناعي. كانت العواقب هي انخفاض الإنتاج، وتراكم السلع غير المباعة في السوق، وتدمير الشركات، وزيادة عدد العاطلين عن العمل، وانخفاض الأسعار وانهيار النظم المصرفية. لكن أزمات القرن التاسع عشر كانت مختلفة عن تلك التي حدثت في القرن العشرين أو في العصر الحديث.

	المبحث الأول: أهم الأزمات الاقتصادية قبل القرن العشرين.

	لم يقتصر القرن العشرين فقط على حدوث مختلف الأزمات الاقتصادية والمالية، وإنما ظهرت هذه الأزمات قبله، وفي هذا الجزء نحاول سليط الضوء على أهم الأزمات التي ظهرت قبل القرن العشرين.

	المطلب الأول: الأزمات الاقتصادية في فكر المقريزي.

	اهتم تقي الدين المقريزي بالمشكلات الاقتصادية وقدم أفكاراً عن بعض الظواهر النقدية، ودرس في كتابه "إغاثة الأمة بكشف الغمة  ظاهرة "المجاعة"، أو ما يمكن التعبير عنها بـ"الأزمة" في المجتمع الرأسمالي. 

	وعندما نقف أمام عنوان هذا الكتاب نلاحظ أن الإمام المقريزي يقصد بالغمة أزمة 212-213هـ، تلك الأزمة التي تختلف في أسبابها ع الأزمات التي سبقتها والتي ترتبط أساسا بقصور النيل وانخفاض مستوى الفيضان. وتعتبر أزمة 212-213هـ، في نظر الإمام المقريزي، ليست إلا نتيجة لسوء تدبير الزعماء والحكام لشئون البلاد، وغفلتهم عن النظر في مصالح البلاد والعباد.

	وبتحليل الأسباب التي ذكرها الإمام المقريزي في كتابه لتلك الأزمة، نجد أنه جمع بين أمرين هما: الأزمة الاقتصادية التي تعرضتلها البلاد سنة 213هـ، أما الأمر الثاني فهو اختلال أوضاع الدولة إداريا واقتصاديا الأمر الذي جعل الأزمة لا تنفرج رغم زوال سببها الطبيعي المرتبط بنهر النيل. فهو بذلك قد حاول تحليل أسباب الأزمات من خلال فساد سياسة الحكم وسوء الإدارة الاقتصادية.

	لقد استطاع المقريزي تتبع الأزمات الاقتصادية التي حلت بمصر منذ أقدم العصور، ويرجع بذلك إلى ما قبل طوفان سيدنا نوح عليه اللام. ومنذ الفتح العربي الإسلامي لمصر حتى أيام المقريزي نفسه، عدد المؤرخ نحو عشرين أزمة اقتصادية، تفاوتت في شدتها، وأرجع معظمها إلى الظروف الطبيعية،كانخفاض منسوب النيل، انحباس المطر والآفات التي تصيب المحاصيل، أو بسبب سلوك الإنسان وتصرفاته، كالفتن والاضطرابات وتفشي الرشوة وغلاء السكنات وارتفاع أجورها وانخفاض قيمة النقود.

	وفي هذا الصدد بين المقريزي أثر العامل النقدي فيما يتعلق بكمية النقود في النشاط الاقتصادي من خلال أثرها في المستوى العام لأثمان، حيث لاحظ افتقاد النقود المعدنية النفيسة (الذهبية والفضية) تاركة المجال للنقود النحاسية في التداول خلال فترة المجاعة، وذلك لأن ارتفاع الأثمان قد خفض من القيمة الشرائية للنقود. وبما أن الذهب والفضة، كمعدنين نفيسين قد ارتفع ثمنهما بالمقارنة مع سعر الصرف المقرر رسمياً لهذه النقود المعدنية، فإن استخدامهما في صناعة الحلي والأواني وغيرها يعتبر أكثر مردوداً، وبالتالي تطرد العملة الرديئة العملة الجيدة. وبهذا نجد في فكر المقريزي ما يسمى "قانون جريشام" الذي جاء من بعده بنحو مائة عام.�

	المطلب الثاني: أزمة الائتمان 1772.

	من منتصف الستينيات إلى أوائل السبعينيات من القرن الثامن عشر، سهلت الطفرة الائتمانية، بدعم من التجار والمصرفيين، التوسع ف التصنيع والتعدين والتحسينات الداخلية في كل من بريطانيا والمستعمرات الثلاثة عشر.	�الفرع الأول: مظاهر قبل الأزمة.

	ثالثا: الخروج من التضخم الركودي عند الكينزيين.

	قدم كينز جملة من الحلول للخروج من الركود التضخمي نوضحها في النقاط التالية:�

	1. ضرورة تخفيض سعر الفائدة؛

	2. زيادة الإنفاق الحكومي الإستهلاكي والإستثماري؛

	3. تخفيض الضرائب في وقت الأزمات لزيادة الطلب الفعال؛

	4. نادى كينز بعكس النقاط السالفة الذكر في حال وصل الاقتصاد إلى التشغيل الكامل وتلوح في الأفق آثار التضخم.

	من خلال الأفكار الكينزية نجد أنه أثبت أن الاقتصاد الرأسمالي معرض للأزمات والهزات والتضخم، وأنه فقد خاصية التوازن التلقائ الذي تحدث عنه المدرسة النقدية الكلاسيكية. ولتجنب ذلك دعا إلى تدخل الدولة في الاقتصاد.

	غير أن العلاقة الكينزية بين التضخم والبطالة والتي عززها منحنى فليبس فشلت في أزمة الركود التضخمي في السبعينات من القرن الاضي. وهو ما جعل العديد من الاقتصاديين يعلنون عن موت أفكار المدرسة الكينزية لما احتوته من أخطاء كثيرة.

	أما النيوكينزيون أن التضخم الذي تعرضت له الدول الرأسمالية منذ سبعينيات القرن الماضي لم يكن مصدره سياسات مالية ونقدية متسهلة، كما يعتقد النقديون والنيوكلاسيك، وإنما كان نتيجة ارتفاع نفقات الإنتاج، والسبب في ذلك هو أن النمو السريع في الإنتاج الصناعي، والمضاربة على المواد الأولية التي نتجت عنه، قد دفعت بأسعار عوامل الإنتاج الخاصة بالمشاريع الاستثمارية نحو الارتفاع حتى قبل سبعينيات القرن الماضي، وعندما اتجهت أسعار البترول والمواد الأولية نحو الارتفاع الشديد منذ 1973، فقد أدّى ذلك إلى ارتفاع التضخم وزيادة حدّته، خصوصا مع مطالبة نقابات العمال بزيادة الأجور النقدية.�

	المطلب الثالث: الركود لدى المدرسة النقدية.

	من خلال ما سيأتي نتطرق إلى نظرة المدرسة النقدية للركود وكذا سبيل الخروج منه.	

	أولا: نظرة النقدويون للركود.

	لم يؤمن ميلتون فريدمان( بتضخم التكلفة. وأعرب عن اعتقاده بأن "التضخم هو دائمًا وفي كل مكان ظاهرة نقدية". بمعنى آخر، كان يتقد أن الأسعار لا يمكن أن ترتفع بدون زيادة المعروض النقدي. للسيطرة على الآثار المدمرة اقتصاديًا للتضخم في السبعينيات، كان يتعين على الاحتياطي الفيدرالي إتباع سياسة نقدية تقييدية. حدث هذا أخيرًا في عام 1979 عندما وضع رئيس مجلس الاحتياطي الفيدرالي بول فولكر النظرية النقدية موضع التنفيذ. أدى ذلك إلى ارتفاع أسعار الفائدة إلى مستويات من رقمين، وخفض التضخم، ودفع الاقتصاد إلى الركود.�

	ثانيا: الخروج من التضخم الركودي عند النقديين.

	من أجل الخروج من ظاهرة الركود التضخمي اقترح النقديون الحول التالية:�

	1. أنه لما كانت مشكلة التضخم في رأي النقديين هي المشكلة رقم واحد، فان هدف السياسة الاقتصادية يجب أن يتوجه للقضاء عليها، لم كانت هذه المشكلة هي مشكلة نقدية بحتة، فان علاجها لن يتأتى إلا من خلال سياسة نقدية صارمة، يكون من شأنها ضبط معدلات نمو الإنتاج الوطني الحقيقي وطلب الأفراد عن النقود، وفي هذا الخصوص ينادي النقديون بضرورة أن يلعب سعر الفائدة دورا فعالا؛

	2. إن الانكماش الذي سيحدث في كمية النقود المتداولة سيكون تأثيره على الإنتاج أقوى من تأثيره عن الأسعار في المرحلة الأولى ن طبيق العلاج، ذلك لان الأجور والأسعار التي استقرت لمدة طويلة في ظل التوقعات التضخمية ستستمر في الارتفاع بيد أن مجموع الطلب الكلي في ظل تقييد نمو كمية النقود، لن يكون كافيا في الفترات المقبلة للوفاء بهذه الأجور والأسعار المرتفعة، وسيؤدي ذلك إلى وقف نموها في المستقبل، والى خلق حالة من البطالة والطاقات المعطلة، وهو ثمن لابد من أن يتحمله الاقتصاد الوطني؛

	3. أنه لما كان العجز في الموازنة العامة للدولة كان من أهم مصادر نمو عرض النقود فان من مقتضيات مواجهة الأزمة تتطلب العمل درجيا وبشكل حاسم للقضاء على هذا العجز، ويكون ذلك من خلال التخلي عن البرنامج الكينزي، الذي عادى إلى نمو الإنفاق العام في مجالات زيادة التوظيف الحكومي، وفي مجالات إعانة البطالة وتكاليف الضمان الاجتماعي، ويجب أن لا تترد الحكومات في اتخاذ إجراءات حاسمة في هذا الخصوص، في حين نجد أن النقديين لا يتحدثون البتة عن ضرورة تخفيض الإنفاق العام العسكري كوسيلة لتقليل العجز في الموازنة العامة؛

	4. يرى النقديون أنه ليس من مهام الدولة في النظام الرأسمالي، على ضمان تحقيق التوظف الكامل، ذلك لان العمل على تحقيق هذا الدفأدى إلى تجميد حركة النظام وعطل من فاعلية القوانين الاقتصادية واليد الخفية التي تصحح الأخطاء بطريقة أوتوماتيكية، ومن ثمة فهم يرون أن دور الدولة يجب أن ينحصر في تأدية الوظائف التقليدية المعروفة، فضلا عن تنفيذ المشروعات الاستثمارية التي لا تكون مربحة بالنسبة للقطاع الخاص مثل مشروعات البنية التحتية، les infrastructures projets كما يؤمن النقديون أن هناك نسبة معينة طبيعية للبطالة يجب أن تسود في النظام الرأسمالي حتى يمكن كسر حدة الأجور ونقابات العمال. من هنا فان العمل على مكافحة البطالة يتطلب ارتضاء المجتمع لمعدل كبير من البطالة حتى يتنافس العمال لقبول أجور مخفضة محددة من المشروعات المقترحة. والدواء الشافي للتضخم الركودي لا يتمثل في التأثير عن الطلب الكلي بل في التأثير عن العرض الكلي في زيادة الإنتاج، ويحدث هذا بزيادة عامل التحفيزات حتى يقتنع الرأسماليون العاملون في الإنتاج بزيادة حجم الإنتاج. ويمكن الوصول إلى هذا بالتقليل من الضرائب المفروضة عن الدخل والثروة" TAP , IBS , IRG ،" وتقليل الإجراءات البيروقراطية من طرف الإدارات الحكومية.

	يرى أنصار المدرسة النقدية بأن عرض النقد يحدد حجم الطلب الكلي وبالتالي فإن انخفاض عرض النقد لسبب معين سوف يؤدي لانخفاض حج الطلب الكلي وهذا ما يفسره الشكل البياني التالي:

	ثانيا: علاج التضخم الركودي عند مدرسة التوقعات الرشيدة.

	5. السياسات الاقتصادية ودورها في ضبط التضخم والبطالة.


